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  چكيده

ه يامکان سرما ين فراهم سازي، بنابرا است ريامکان ناپذ ياقشار جامعه امر يتمام يدون مشارکت عموماقتصاد کشور ب ييايرشد و پو

فراهم آوردن  .است  يدر توسعه اقتصاد مل يش مشارکت عموميدر جهت افزا ياقشار جامعه در بازار بورس اوراق بهادار ، گام يتمام يگذار

ج ينتا. باعث تسريع در رشد اين نوع بازارها مي گردد) IT(اين زمينه مانند فناوری اطلاعات  امکانات لازم از جمله تکنولوژي هاي موثر در

ت ي، وضع يو مخابرات يران با توجه به امکانان فنياز آن است که در حال حاضر ، بورس اوراق بهادار ا يصورت گرفته حاک يهايحاصل از بررس

ک سهام ، به يداد و ستد الکترون ياده سازين راستا ، قادر به پيدر ا يمربوط و فرهنگ سازن و مقررات يب قواني، تصو يکيالکترون يبانکدار

که بر اساس سند  کينزد يک افق زمانيدر  يشنهاديپ ير ساختارهايز يدر جهت فراهم ساز يصورت کارا و موثر نخواهد بود اما با انجام اقدامات

  .خواهد بود ين کار عملي، ا چشم انداز بيست ساله کشور تعيين گرديده است

  .يمال يبازارها –بورس اوراق بهادار  –ک يداد و ستد الکترون –اطلاعات  يفن آور: واژه هاي كليدي
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  مقدمه -١

 يت سازمان و چگونگيريمد يعمل يوه هاي، ش ير ، علوم ادراياطلاعات در دو دهه اخ يژه فناوري، به و يتحولات فن آور

 ير بخشهايس دهنده به ساياطلاعات بعنوان بخش سرو يکه فناور ير خود قرارداده است ، به گونه اياثرا تحت ت يانجام خدمات مال

جاد کننده و شتاب ياطلاعات عامل ا يشرفت روز افزون فناوريپ. گردد يتوسعه قلمداد م ييربنايبعنوان محور ز يتيريو مد ياقتصاد

  .در حال گسترش است  يشتريهر روز با شتاب ب يکيالکترون يمالو خدمات مربوط به آن بوده و خدمات  يدهنده بخش مال

انتقال از راه  يگر ابزارهايا ديق تلفن همراه ي، چه از طر يچه به صورت لحظه ا يکيالکترون ير ، خدمات مالياخ يدر سالها

عت يبه شدت ساختار و طب يکيالکترون يانقلاب خدمات مال. افته است ي يعيهوشمند ، گسترش سر يق کارتهايا ازطريدور و 

شرفته ينوظهور و پ يو بازارها يصنعت يند محدود به کشورهاين فرآيآثار ا. را در سراسر جهان متحول نموده است  يخدمات مال

ن مورد با يرند تا در ايگيبهره م يکيالکترون ين ماليتام يز از روشهايافته نيتوسعه ن ينبوده است و هم اکنون کشورها با نظام مال

ر قرار گرفته ، يکه تحت تاث ين بخشيک ، مهمتريالکترون يان خدمات ماليدر جر.  ]١[ند يخود را جبران نما يهاي، عقب ماندگ يجهش

ش ارتباطات سبب يکه افزا يدر آن متداول است به گونه ا يباشد که خدمات لحظه ايد و فروش سهام ميو خر يخدمات واسطه گر

ده و از يجهان گرد يد به چند مرکز ماليجد ياز بازارها يه گذاريسرما يبرا يمن ماليق بهادار و تاع در انتقال مبادلات اورايتسر

ن تحول سبب تمرکز و انسجام يا. افته است ين مراکز انتقال يمبادله به ا يد برايجد يه شده در بازارهايه تهيسرما ١٩٩٠ل دهه ياوا

  .ان بازارها است يشتر ارتباطات ميب

نبوده است و در  ين امر مستثنيز از ايران ، بورس اوراق بهادار نيمختلف اقتصاد ا يولات انجام شده در بخشهاهمراه با تح

ز ، ياوراق بهادار را ن يکيو داد و ستد الکترون يشرفت خود ، برنامه استفاده از خدمات ماليتوسعه و پ يها ياستراتژ ين و اجرايتدو

به منظور واضح نمودن ابعاد  يمال ياطلاعات در بازارها ينه استفاده از فناوريشيبه پ يبا نگاه در ادامه. گنجانده است  يبصورت علم

ح يسهام ، تشر يکيداد و ستد الکترون يجهان و چگونگ يبورسها ياطلاعات در برخ يفناور يريت به کارگيوضع يموضوع ، بررس

  .م يپردازيران ميبورس اوراق بهادر ا يراهبرد يبرنامه ها

  اطلاعات  يو فناور ينه استفاده از تکنولوژيشيپ -٢

که تلگراف در سال  يزمان يعني. گردد يسال قبل برم ١٥٠ش از يبه ب يمال يدر بازارها يفناور يها ينه استفاده از نو آوريشيپ

 يوارولئان ، برايا و نيلادلفيورک ، فيوين يبه سرعت در بازارها يارتباط يها ين فناوريا. ل و مورس اختراع شديله ويبه وس ١٨٣٨

ک هفته به نصف روزکاهش ين رو،مبادله اخبار بازارازيازا.مسافرت کردن باقطارواسب مورداستفاده قرارگرفت يمتها،به جايمبادله ق

جلب اعتماد واسطه ها  يکشور شناخته شده باشد ، برا ير مکانهايکه در سا"  ييتلگراف خانه ها" ورکيوين درشهرنيهمچن.افتي

 يمت گذاريوه مبادله و قيز برقرار شد و شيوک و لندن نيوين نيب يارتباط تلگراف ١٨٦٦در سال . ساخته شد  يبه ارتباط تلگراف نسبت

روزه تبادل اطلاعات به  ٢٠ر يها باعث شد تا تاخين فناورياستفاده از ا. ر قرارداد ياوراق قرضه ، سهام و ارز را تحت تاث يدر بازارها

آن  ياز سطوح قبل%  ٦٩ن دو شهر حدود يد و فروش اوراق بهادار در ايمت مطلق خرين اختلاف قيانگيابد و ميقه کاهش يچند دق

ز به ي، تلفن الکساندر گراهام بل ن ١٨٧٦سون و در سال يسهام تامسون اد يکي، دستگاه ضبط الکترومکان ١٨٦٧ابد در سال  يکاهش 

  . ] ٢[ت مورد استفاده قرار گرف يمال يسرعت در بازارها

ز گسترش يو بورس اوراق بهادار ن يمال يشرفتها در بازارهاين پياطلاعات ، استفاده از ا يو فناور يشرفت تکنولوژيهمگام باپ

کا يانجمن معامله گران در آمر يانه ايستم رايبا عنوان س يانه ايستم اطلاعات رايک سين بار ، ياول يبرا ١٩٧١نکه در سال يافت تا اي

ه کارگزاران يب کلين ترتين بازار سازان ، معامله گران و کارگزاران ارتباط برقرار نمود به اي، ب يانه اين شبکه رايا. شد  يراه انداز

ت ، صدور چک و يمت معامله انجام شده ، آگاه شوند و نقل و انتقال مالکيبازار سازان و ق يشنهاديمت پيومعامله گران توانستند از ق

 يانه ايرا يانه هايموجب اتصال پا يکيپس از آن ، شبکه ارتباط الکترون. انجام گردد  يانه ايستم رايظه با سک لحيپرداخت وجه در 

ارتباط  يجهت برقرار يل ارتباطين وسايشرفته تريبورس ازپ يز بازارهايدوهم اکنون نيگرد يمال يشرفته به بورسها وبازارهايپ

ز به يران نياطلاعات در ا يفناور. ]٣[کنند يد و فروش سهام استفاده ميو خر يه گذاريابه منظور سرم يه گذاريسرما يباافرادوشرکتها

  .  ]٤[در بورس تهران آغاز شد  ١٣٤٦از سال  يصورت سنت
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  )IT(اطلاعات  ياز فناور يف کليتعر -٣

  م ييگوياطلاعات م ياوررود ، فني، پردازش ، انتقال و ارائه اطلاعات به کار م يره سازيافت ، ذخيدر يکه برا يهر فناور

کنند ، فهرست يک استفاده ميداد و ستد الکترون يستمهايک جهان که از سيعمده تکنولوژ ياز بورسها ير برخيدر جدول ز

  ] ٥[شده است 

  ک جهانيعمده سهام تکنولوژ يبورسها

  نام بورس  رفته شدهيپذ يتعداد شرکتها  )ارد دلار يليبه م( ارزش بازار سهام 

  ورکيوين  ٤٤٤٣  ٣٠٠٠

  ويتوک  ٨٧٣  ٨٥

  سئول  ٥٧٨  ٣٥

  فرانکفورد  ٣٤١  ٦٦

  لندن  ٢٤٦  ٧١٧

  سيپار  ١٦٣  ١٤

  سنگاپور  ٩٤  ٤

  هنگ کنگ  ٧٣  ٨

  لانيم  ٤٢  ١٨

  کوالالامپور  ٣  ٣

  
  
  
  جهان ياز بورسها ياطلاعات در برخ يفناور يريت بکارگيوضع يبررس -٤

  و يبورس توک) الف 

  ر استيروش ز و به دويمعاملات سهام در بورس توک

  معالمه سهام در تالار بورس ) ١

  .ميپردازيشود که در ادامه بشرح آن ميانجام م)  cores(  يوتريستم معاملات کامپيق سياز طر)٢

ستم معاملات يق سيدر روش دوم که از طر.باشديداد و ستد سهام در بورس تهران م يقاً همانند روش سنتيروش اول ، دق

فرستادن  يستگاهها براين ايا. ار دارند يستگاه مرتبط در اختيک ايخود  يعضو در دفتر مرکز يکارگزار يکتهاباشد ، شريم يوتريکامپ

. شوند يت دستورات و معاملات به کار برده ميجه معاملات و اخذ پاسخ در خصوص موقعيافت نتيد و دريدستوران فروش و خر

ش معامله يصفحه نما يد و فروش را بر رويوتر دستورات خريفاده از کامپو با استيکارگزار در اتاق معاملات سهام در بورس توک

وتر يخودشان که در اتاق معاملات سهام قرار دارد با استفاده از کامپ يوتريستگاه کامپيق ايز کارکنان بورس از طرينجا نيدر ا. ند ينمايم

افت دستور و گزارش معامله را کاهش داده و ين دريزمان ب يستم بطور قابل ملاحظه اين سيا. دهند يمعاملات را مورد نظارت قرار م

ان درخواست يقابل ذکر است مشتر. ده است يان گرديه شده به مشتريش قابل ملاحظه خدمات ارايموجب سهولت معاملات و افزا

  ]٦[. کنند ينترنت با کارگزاران خود اعلام ميق ايا فروش خود را از طريد يخر
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  بورس کره )ب 

به روش % ٥و  يوتريمعاملات به روش کامپ% ٩٥معاملات اوراق بهادار وجود دارد که  يرس کره دو نوع روش برادر بو  

که به بورس و  يوتريکند کارگزار اطلاعات را به کامپيدستور خود را صادر م يمشتر يوقت يوتريدر روش کامپ.رد يگيانجام م يسنت

شود و کارگزار يق بعد دستورات انجام شده و معامله ثبت ميدهد و دقايصل است ممت يموسسه کارگزار يوتر مرکزين به کامپيهمچن

  .رساند يم ين امر را به اطلاع مشتريز اين

رسد موسسه يبه کارگزار م يدستور مشتر يشود وقتين روش استفاده ميمعاملات کوچک هنوز از ا يکه برا يدر روش سنت

ن ينده در سالن ايدهد به محض وصول دستور نمايوتر اطلاع ميالن معاملات توسط کامپنده خود در سين دستور را به نمايا يکارگزار

ن کارمند بورس يد بعد از اينمايبرگ سفارش ثبت م يد آنرا رويبرد و او پس از ممهور نمودن ساعت رسيدستور را به کارمند بورس م

 ]٧[د ينمايق مياصول حراج تطب يبر مبنا يده را دستيتمام سفارشات رس

  بورس سنگاپور )ج 

ه گذاران توسط کارگزاران يبکارگرفته شد سفارشات سرما ١٩٨٩که در سال )  clob(ستم معاملات بورس سنگاپور يدر س   

سفارشان . گردد يباشد منتقل ميبورس وصل م يوتر مرکزيستم کامپيوتر که به سيکروکامپيما يوتريستم کامپيتحت س ينالهايآنها به ترم

  .گردد يک به کارگزاران ارسال ميد به صورت اتوماتيشود و تائيق داده ميتطب ستمين سيدر ا

د و فروش يکند و سفارشات خريم يک دفتر سفارشات نگهداريشود ، يهر شرکت که سهام آنها معامله م يستم براين سيا   

ن که ين ترييفروش پا ين و برايبالاتر ديخر يمت براين قيمت محدود دارد ايک قيهر سفارش در دفتر سفارشات . دهد يق ميرا تطب

  ) . ٨( شود يم ينگهدار يت زمانيمت و سپس اولويق يستم بر مبناين سيسفارشات در ا. باشد يرد ، ميگيدر آن معامله صورت م

  :ت است يار حائز اهمير بسيک مباحث زيدر بحث داد و ستد الکترون

  ارتباط امن  -

  محافظت از اطلاعات محرمانه  -

  ز يت آميق اصالت موفقيت و تصدين هوييتع -

   يتيامن ير ساختهايجاد زيا -

  

ن يا. افته است ينترنت توسعه يا ياطلاعات بر رو يت و محرمانگيجاد امنيجهت ا ssl (secure socket layer)پروتکل 

کانال انتقال را با استفاده از رمز ت يت و تماميکند ، امنيم يبانيرنده پشتيس گيس دهنده و سرويت سمت سرويد هوييپروتکل که از تا

ت بانک داد و ستد سهام را يق وب سايبخواهد از طر يکه مشتريهنگام. کند يام حفظ ميق پيتصد يق اصالت و کدهايکردن ، تصد

  sslپروتکل شود ، يت بانک ارسال ميبه سا  ssl ينترنت و با استفاده از تکنولوژيق ايو کلمه عبور او از طر يانجام دهد ، نام کاربر
حاصل شود که  يمشتر ينان براين اطميکرده تا ا يوتر خارج شود انها را رمز نگارياز کامپ يمشتر ينکه  اطلاعات شخصيقبل از ا

  .]٩[ر دهد ييا آنها را تغيتواند اطلاعات را خوانده و ينم يگريچ شخص ديافت اطلاعات هيهنگام ارسال ودر
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  سهام  ياک در بازارهيداد و ستد الکترون-٥

نه يد ، جهت کاهش هزيجد يک ، با استفاده از فناوريارتباط الکترون يق شبکه هايک بازار سهام از طريمبادلات الکترون

ارتباط و مبادله  يبرقرار يبرا ياديز يش فرصتهايداين امر سبب پيا. شود يت ميو هدا ي، رهبر ييايجغراف يتهايمبادلات و محدود

  .آن به وجود آورده است  يت و قانون گذاريريمد يش برايده و به همراه خود چاليجها گرد يمال يق بازارهايسهام از طر

ک است و طبقه يالکترون يارتباط يطبقه اول شبکه ها. م نمود يتوان به دو طبقه تقسيک سهام را ميمبادلات الکترون يمدلها  

  .شوديم را شامل ميمستق يق دسترسيو مبادله از طر يسهام به صورت لحظه ا يدوم کارگزار

  
  ک يارتباط الکترون يشبکه ها –الف 

ند يثبت نما يک بازار مجازيد و فروش خود را در يشنهاد خريتوانند پيه گذاران مي، سرما يانه ايرا يبا استفاده از شبکه ها

ه گذاران يستمها ، سرماين سيا ن مصرف کنندهيبزگرتر. باشند يموسوم م)  Encs( ک يارتباط الکترون يستمها به شبکه هاين سيا

داران ين شبکه ها،خريا.باشنديبوده که عضو بورس سهام نم يبازنشستگ يران صندوقهايو مد يه گذاريسرما ير شرکتهاينظ يحرفه ا

عترصورت يکه مبادلات،ارزان تروسريبه طور.ندينمايق شبکه مرتبط ميوفروشندگان رابدون دخالت واسطه وکارگزارازطر

  .باشد يم point ٍEurope tradeو  island Archipilago،)تريتوسط رو(  instinet:ن شبکه ها عبارتندازيازا ييلهامثا.رديگيم

   يسهام به صورت لحظه ا يکارگزار -ب

بعلت وجود . دهد يم ان خود ارائهيافت کارمزد به مشتريرا در مقابل در يسهام ، خدمات منظم يلحظه ا يستم کارگزاريس

مبادلات ، کارمزدها به  يدر کشور کره بعلت حجم بالا. افته است يار کاهش يبس يافتيدر ينه ، کارمزدهاين زمير اد ديرقابت شد

نه يستمها با هزين سيل نموده اند اياز آنها کار را تعط يان مواجه شده و برخيسهام باز يلحظه ا يهاين است که کارگزارييپا يقدر

 يدهد که سهامهايان اجازه ميبه مشتر يکارگزار يستمهاين سياغلب ا. ند ينماينه سهام ارائه ميهم در زم ييلهايتحل يا مجانياندک 

و گزارش  يآنها را نگهدار يدهند و حساب جاريبه آنها م يلات بانکيند و تسهينما يداريرا که بار اول منتشر شده خر يدولت

  .ند ينمايم

ت يعمده جهان هدا ينترنت به بورسهايق ايکنند ، اطلاعات را از طريت مينوظهور فعال يکه در بازارها ييستمهاياکثر س

در  ياديز ينگيشود تا نقديهم استفاده م يگريد يستمهايستمها از سين سين کشورها ، علاوه بر استفاده از اياز ا يند در برخينمايم

ل مراکز مشترک با کارگزاران يخود و تشکنمودن خدمات  ين کارگزاران در حال گسترش و جهانيکوچک جمع نشود اکثر ا يبازارها

باشد که کار يم  capital Alliance Groupکه وابسته به گروه )  Gecl( نوظهور هستند نمونه آن عبارت است از  يبازارها يمحل

  .بورس در سراسر جهان گسترش داده است  ٥٠کارگزار و  ١٠٠خود را به 

  مبادله از طريق دسترسي مستقيم  -٦

طريق دسترسي مستقيم ، در واقع همان مبادله لحظه اي است که در آن يک سرمايه گذار به طور لحظه اي دستور  مبادله از

خريد ميدهد کارگزار آن را به يک بازار ميفرستد و کارمزدي از وي دريافت ميکند مبادله از طريق دسترسي مستقيم ، معمولا کار را به 

سرمايه گذاران جهت انجام . کوچکتر اجراي دستورات خريد و فروش هدايت مينمايد  يک شبکه تهاتر الکترونيک يا يک سيستم

اين روش مبادله مشکل تر از ديگر مبادلات لحظه اي از طريق . معامله در چنين محيطي ، نياز به ضبط برنامه از شبکه دارند 

دائمي بورس از آن استفاده مينمايند مثالهايي از ميزان کارگزاران است به همين دليل بيشتر سرمايه گذاران حرفه اي و يا خريداران 

  ]١٠[. کارمزد اين نوع موسسات مطابق جدول زير است 
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  وضعيت نرخهاي کارمزد دريافتي توسط موسسات حق العمل کاري الکترونيک 

  
  )دلار ( معامله در ماه  ٥٠٠هزينه براي   نام حق العمل کار 
Cyber  trader ٩٥/١٩  
Source  trader ١٦  
Edge   trader  ٩٥/٨  

Firefly  platinum  pso ٩٥/٩  
 Trade  wall street ٩٥/٦  

  
  

  مزاياي داد و ستد الکترونيک سهام  -٧

ايجاد و گسترش شبکه داد و ستد الکترونيک در بر گيرنده مزاياي بسياري است که علاوه بر اينکه متوجه شرکتهاي استفاده 

مهمترين مزاياي استفاده از اين . ود ، باعث رشد و توسعه اقتصاد ملي کشورهاي استفاده کننده نيز ميگردد کننده از اين شکبه ها ميش

  :شبکه به شرح زير است 

به يکديگر ... با ايجاد شبکه هاي ارتباط الکترونيکي ، بورسهاي بزرگي چون نيويورک ، لندن ، فرانکفورت ، ژاپن و ) الف  

ايجاد چنين بازار بزرگي ، شرکتهاي کوچک کم درآمد و ناشناخته ميتوانند سهام خود را به طور مستقيم به پيوند داده ميشوند و با 

  .خريداران عرضه نمايند 

شرکتهايي که به شبکه الکترونيک داد و ستد سهام ميپيوندند ، ميتوانند سهام خود را در سطح جهان و در طول شبانه روز ) ب

به معرض ) سئول ( سهام خود را ز طريق بورس کوسداک ١٩٩٩کره در دسامبر " وايوم " مثال شرکت  عرضه و معامله کنند بعنوان

ميليون دلار کسب نموده و  ٤٣٠ميليون واحد افزايش ، دارايي به ارزش  ١٠از آن زمان تاکنون کمپاني مذکور با . فروش گذاشت 

  .فعاليتهاي فناوري پيشرفته محسوب شود توانسته است به عنوان يکي از شرکتهاي پيشرو کره در زمينه 

به عبارت ديگر ، . شبکه هاي ارتباط الکترونيکي ، اجراء سريع و ارائه بهترين پيشنهادهاي خريد و فروش را ميسر ميسازد ) ج

ريد و فروش معاملاتي که با شبکه هاي ارتباط الکترونيکي در مقايسه با بازارسازان صورت ميگيرد ، داراي متوسط اختلاف قيمت خ

کمتري است و اين اختلاف کم قيمت خريد و فروش در شبکه هاي ارتباط الکرتونيکي ناشي از تفاوتهاي کم قيمت خريد و فروش 

   ] ١١[.مظنه شده در موقع انجام معاملات است 

سسات کارگزاري حق کميسيون معاملات اينترنتي بسيار کمتر از زماني است که معاملات توسط مو: کارمزدهاي ارزان ) د 

در روش سنتي ، کارگزاريهايي که به راهنمايي مشتريان ميپردازد مبالغي را به شکل کميسيون از آنها . بصورت سنتي انجام ميشود 

، کارگزارها از ) داد و ستد الکترونيک ( در روش جديد . اين مبالغ در معاملات کلان بسيار گران تمام ميشود . دريافت ميدارند 

  .املات حذف ميشوند و بنابراين هزينه معاملات کاهش مي يابد چرخه مع

هنگامي که فعالان بازار از لحاظ جغرافيايي بسيار پراکنده و دور از هم باشند ، مهمترين : دسترسي يکسان به اطلاعات ) ه 

لاعات را امکانپذير ميسازد ؛ هم شرکتهايي که دسترسي گسترده به اط.  تعامل موفقيت در انجام معاملات ، دسترسي به اطلاعات اس

  .]١٢[براي خود و هم براي بورس درآمد زا هستند

از ديگر مزيتهاي شبکه هاي ارتباط الکترونيکي براي مشترکين ، عبارتست از مذاکره از طريق اينترنت با متخصصين ، ) و 

حجم معاملات ) ه روز در زمينه قيمتها است که شامل اطلاعات مهم و ب( دسترسي به دفتر سفارش شبکه هاي ارتباط الکترونيک 

  .اوراق بهادار ، نشاني موسسات کارگزاري و بازار سازان و شماره تلفن آنها و غيره 
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  تنگناهاي داد و ستد الکترونيک سهام  -٨

مهمترين . اشد علاوه بر مزاياي ذکر شده در مورد با داد و ستد الکترونيک سهام ، اين روش داد و ستد خالي از تنگنا نميب

  . ]١٣[تنگناهاي استفاده از داد و ستد الکترونيک سهام به شرح زير ميباشد 

بزرگترين عيب داد و ستد الکترونيکي ، ناتواني يک شبکه در ايجاد امنيت کامل براي بهره برداران آن :  اعتماد فني) الف  

مشکلات بسياري در رابطه با کار . ي، کامل و عالي نيستند کامپيوترها علي رغم پيشرفتهاي تکنولوژيکي به مفهوم واقع. است 

از جمله ؛ ايجاد اشکال در اتصال شبکه ، ترافيک متقاضيان براي ورود به يک سايت مشخص که منجر به . کامپيوترها وجود دارد 

  .توقف فعاليت آن ميشود 

مکان اداره وجوه خود را دارد و احساس استقلال در در داد و ستد الکترونيکي ، سرمايه گذار ا:   سرمايه گذار تنهاست) ب 

کارگزاران . اما همين امر ميتواند موجبات ناکامي سرمايه گذار را فراهم آورد . وي بوجود ميايد که قبلاً از ديدگاه سنتي وجود نداشت 

رشناساني هستند که سهام را بدون ممکن است که پيشنهادي نامطلوب به فرد سرمايه گذار بدهند اما با وجود اين کارگزاران ، کا

  .تجربه پيشنهاد نميدهند 

بطوريکه ميتوان از . تجربه سرمايه گذارها در معاملات اينترنتي بسيار متفاوت است :  عدم وجود استاندارد خدمات) ج 

ي ميزان خدمات شبکه رضايت کامل تا عدم رضايت کامل در نوسان باشد و در اين نوع داد و ستد يک استاندارد خاص جهت ارزياب

  .الکترونيک و کارگزاران وجود ندارد 

  

   رانيساله ا ٢٠و سند چشم انداز جايگاه داد و ستد الکترونيک سهام در برنامه هاي راهبردي  -٩

بي گمان،يکي ازمهمترين راهکارهاي برآورنده کارکردهاي کلان اقتصادي بازار سرمايه در وضعيت کنوني ودردرجه نخست 

ختن امکان دسترسي برابر،آزادانه و آسان تمامي ساکنان مناطق مختلف کشوربه امکانات بورس اوراق بهادار،جهت فراهم سا

درراستاي دستيابي به اين هدف، بورس اوراق بهادارايران .برخورداري از فرصتهاي سرمايه گذاري يکسان دربازارسرمايه ايران است

  .]١٤[به شرح زيرميباشدداراي سياست واستراتژي خاص وچند مرحله اي 

اوراق بهادار در ايران که با فراهم آوري امکان دسترسي فيزيکي سرمايه ) فرامنطقه اي ( ايجاد يک بازار بين منطقه اي  -١

گذاران به بازارهاي ايجاد شده در برخي از نقاط مهم کشور سرو کار دارد و تعيين مکان استقرار فيزيکي آنها در گرو هم سنجي 

اي اقتصادي نهفته در هر منطقه ، توزيع يکنواخت نقاط دسترسي فيزيکي به بازار سرمايه در بين مناطق مختلف کشور و ظرفيته

اين بخش از استراتژي کلان بورس اوراق بهادار ايران در حال حاضر در دست اجراست و . اولويت بندي راه اندازي آن بازارهاست 

  .جاد شده و يا اينکه در مرحله مطالعه و راه اندازي ميباشد بورسهاي منطقه اي در اکثر استانها اي

راه اندازي يک شبکه ملي داد و ستد الکترونيک اوراق بهادار در ايران به منظور پوشش تمامي ايرانيان علاقه مند به  -٢

خارج از کشور که با روزآمد سازي سرمايه گذاري در بازار سرمايه ايران ، بدون توجه به مکان جغرافيايي استقرار آنها در داخل يا 

دانش فني ، به کارگيري امکانات شبکه هاي پيشرفته داد و ستد اوراق بهادار و با بهره گيري از پيشرفتهاي پديد آمده در زمينه 

و مقررات ناظر  ارتباطات راه دور و به ويژه شبکه اينترنت و پروتکل هاي ويژه آن براي انتقال داده ها و نيز با روزامد سازي قوانين

  .بر انتقال الکترونيک وجوه مالي در کشور سر و کار مي يابد 

اوراق بهادار در ايران ميباشد که زمينه هاي لازم براي تسهيل شرايط پذيرش ) منطقه اي ( ايجاد بازارهاي دروه منطقه اي  -٣

مالي داد و ستد پذير در بازار سرمايه و نيز شتاب واحدهاي متقاضي سرمايه و گوناگون سازي ترکيبهاي ريسک و بازدهي ابزارهاي 

  .دادن بر سرعت رشد و شکوفايي اقتصادي مناطق مختلف کشور را فراهم مي آورد 
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با توجه به برنامه راهبردي بورس اوراق بهادار ايران ، ميتوان دريافت که داد و ستد الکترونيک اوراق بهادار نيز با هدف 

مند به سرمايه گذاري در بورس اوراق بهادار ايران در سالهاي آتي به اجرا در خواهد آمد که البته اجراي دسترسي تمامي افراد علاقه 

  .اين بخش از برنامه مستلزم برخورداري از زيرساختارهاي لازم و کافي است

  
  نتيجه گيري و پيشنهادها   -١٠

ايه گذاري در بازار سرمايه از جمله اقدامات اجتناب ايجاد و فراهم سازي امکان دسترسي تمامي ايرانيان علاقمند به سرم

با توجه به چگونگي انجام داد و ستد الکترونيکي سهام و همچنين . ناپذير در جهت مشارکت ملي در توسعه اقتصادي کشور ميباشد 

ن به اين نتيجه رسيد که راهکارهاي پيشنهادي جهت ايجاد بازارهاي الکترونيکي سهام و گسترش داد و ستد الکترونيک سهام ميتوا

عملي کردن بخش دوم از استراتژي بلند مدت بورس اوراق بهادار ايران نيازمند فراهم سازي زير ساختارهاي لازم براي انجام اين کار 

است و با انجام اقداماتي درجهت تسريع در پيشرفت و ايجاد زير ساختارهاي مذکور در يک افق زماني نزديک ، اين کار عملي 

  .اهد بود خو

لازم است امور فني و مخابراتي ايران نسبت به افزايش ضريب نفوذ اينترنت و در کل  -١: پيشنهادهاي لازم عبارتند است از

افزايش توان مخابراتي و ارتباطي ايران مطابق با آخرين پيشرفتهاي جهاني ، اهتمام ورزيده و در اين کار تلاش بيشتري صورت پذيرد 

و مسوولن امور پولي و بانکي ايران برنامه ريزي هاي بلند مدت و جامعي را درجهت ايجاد و گسترش بانکداري بانک مرکزي  -٢.

نقايص و مشکلاتي که  -٣.الکترونيک با خصوصيات خدمات دهي همانند ساير کشوهاي داراي اين نوع بانکداري را داشته باشند 

با ايجاد  -٤. جارت الکترونيک و داد و ستد اينترنتي وارد ميداند ، رفع گردد حقوقدانان صاحب نظر به قوانين ومقررات مربوط به ت

چه به صروت حضوري ( امکاناتي ، چگونگي استفاده از کامپيوتر و اينترنت و چگونگي سرمايه گذاري در بورس اوراق بهادار ايران 

داده شود تا در صورت فراهم سازي عوامل فني ، از طريق رسانه هاي جمعي به عموم مردم آموزش ) و چه به صورت الکترونيک 

فرهنگ سازي لازم در زمينه استفاده از اينترنت براي سرمايه گذاري در بورس و بانکداري  -٥.مشکل آموزشي وجود نداشته باشد 

  .اينترنتي به طرق صحيح در سطح جامعه رواج داده شود
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   منابع و مآخذ

  
ات مالي الکترونيک ، رهيافتــي نوين براي تحول بخش مـالي ، چـاپ اول تهـران پژوهشـکده     پژوهشکده پولي و بانکــي ، خدم] ١[
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